
FTX崩盤對Solana的影響有多大？Solana的未來展
望

原文:
https://www.btcc.com/zh-TW/academy/research-analysis/the-impact-of-the-ftx-crash-on-solana

FTX 的崩盤給整個加密貨幣市場造成了嚴重的衝擊，加密貨幣市值暴跌，而 Solana 是受其影響最大的區
塊鏈之一。

許多人認為，Solana 的命運是由 FTX 的前首席執行官 Sam BankMan-Fried 與權益證明區塊鏈的密切聯
繫所決定的。在過去的 2 年裡，Solana 迅速崛起成為最大的區塊鏈之一，這要歸功於 Fried，他既是生
態系統的巨大投資者，也是生態系統的代言人。

但也正是這種緊密的聯繫，使得 FTX 的暴雷對整個Solana 生態系統都具有巨大的負面影響。

那麼，FTX 崩盤對 Solana 的影響到底有多大呢？Solana 的未來發展如何？是否還有一線生機呢？
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SOL 幣價大幅下跌

FTX 暴雷對 Solana 的影響首先體現在其幣價上。

自 11 月 6 日以來，Solana 的代幣 (SOL) 價格暴跌超過 63%，僅次於 FTX 的原生代幣 FTT，後者跌幅
超過 93%。

此外，在FTX Group (FTX +Alameda) 破產後，Solana TVL 下跌了30%。

》》》FTX爆雷致Solana大幅崩盤，巨鯨發生清算，5億鎂SOL解鎖後砸盤

FTX 的崩盤和隨之而來的SOL 價格下行壓力在整個Solana DeFi 生態系統中引起了巨大的連鎖反應。
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Serum 密鑰暴露，進行緊急分叉

Serum 是Solana DeFi 生態系統中幾乎所有非AMM 部分後端的中央訂單簿。無論是像 Star Atlas 這樣的
遊戲、像 Jupiter 這樣的聚合器，還是像 Solend 這樣發布清算的借貸應用，都需要利用 Serum 作為其後
端 DEX，因此 Serum 對 Solana 生態系統尤為重要。

但是，由於 Serum 交易協議是由 FTX 團隊開發的，而 FTX 遭駭使得 Serum 乃至於整個 Solana 生態系
接暴漏在駭客持有私鑰的風險之下。

此外，目前沒有人可以確認 FTX 內部是誰控制了這個私鑰，且 FTX 持有的該私鑰具有更新權限，「很有
可能會部署惡意程式碼」。

與受損實體相關聯的生態系統如此之多是一種不可接受的事態，Solana 的主要開發人員迅速採取行動進行
補救。在發現後的24 小時內，來自Mango Markets、Jupiter、OpenSerum 和Switchboard 的開發人員
部署了Serum 的一個分支。構建者可以查看共享的Github，社區成員可以在alpha.openserum.io 查看分
叉的採用統計數據。

》》》為防FTX駭客，Solana正緊急分叉Serum，或引發NFT拋售潮

到目前為止，分叉在收回生態系統核心貨幣對（如SOL/USDC）的市場深度方面做得很好。目前在USDC
方面有5000 萬美元的深度。
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Sollet 包裝代幣遭重大打擊

Solana 上有兩種主要類型的包裝資產：Wormhole 和Sollet 包裝代幣。

2021 年10 月，Wormhole 宣布在遷移到Wormhole V2 之前棄用Sollet 包裝代幣。雖然一些資產確實遷移
了，但仍有數百萬美元留在Sollet 資產中，尤其是soBTC 和soETH 包裝資產。問題是， FTX/Alameda
發行了Sollet 包裝資產。

隨著FTX 破產的消息傳開，Sollet 包裝資產遭受了巨大打擊。
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Solend 的清算和壞賬

臭名昭著的Solend 鯨魚頭寸的清算導致SOL 利用率短暫飆升至接近100%。他們的清算仍然給Solend 留下
了約650 萬美元的壞賬（即不會被償還），但650 萬美元比6 月份鯨魚清算幾乎造成的近乎災難要容易管
理得多。

目前，要求國庫彌補損失的治理投票已經通過。

將SOL 的高利用率與下跌的SOL 價格相結合，導致用戶運行遞歸槓桿質押交易（存入SOL、提取美元、
購買stSOL 或mSOL、存入、重複）以平倉。這導致了短暫的貶值，mSOL 的交易折扣高達0.88 mSOL
至1 SOL。但是，該比率此後已恢復到FTX 內爆之前的水平。

 

Solana 的未來展望

從中期來看，FTX 的崩盤對整個Solana 生態系統都具有巨大的負面影響，而不僅僅是對Solana DeFi。不
過，確實存在一線希望。對生態系統最常見的批評之一是它的中心化——FTX 被認為是一切。FTX 的崩潰
讓生態系統有機會明確證明懷疑者是對還是錯。只有時間會給出答案。
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結語

總的來說，FTX 對 Solana 的影響主要有以下四點：

在FTX Group (FTX +Alameda) 破產後，按SOL 計算，Solana TVL 下跌了30%，而SOL 兌美元下跌
了63%；
必須部署Serum 的社區分叉，因為FTX/Alameda 持有原始Serum 合約的升級密鑰。此後，該分叉
在關鍵的SOL/USDC 對上獲得了超過5000 萬的訂單深度；
由FTX「支持」的Sollet 包裝代幣價格大幅下跌，現在以遠低於其預期抵押支持價值的價格進行交
易；
所謂的「索倫德鯨魚」最終被清算，給協議留下約650 萬美元的壞賬。

 

如果你想學習更多有關加密貨幣的資訊，可以進入 BTCC 學院 及 資訊 頁面進行了解。

本網頁上的內容不構成任何形式的投資建議，內容僅供參考。
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